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RESUMEN EJECUTIVO

En noviembre, la produccién de carne bovina alcanzd las 245 mil
toneladas, lo que implicod una baja del 12% respecto del mes previo y una
caida del 5,8% en comparacion con el mismo mes del afio pasado.

En diciembre, subieron los precios del ternero y el novillito, con
movimientos mensuales del 18% y 12,4% respectivamente. Ambos se
ubican bien por encima de la dinamica de precios de los ultimos 12
meses.

La relacion entre novillito y maiz aumenté en comparaciéon con
noviembre, alcanzando un nuevo maximo de 16,3 kilos de maiz por cada
kilo de novillito. De esta forma, evidencia una mejora del 20% respecto a
dic24.

En diciembre, el margen bruto del feedlot se ubicd en terreno negativo
por cuarto mes consecutivo, registrando un valor de -34.539 pesos por
cabeza. Por su parte, el indice de reposicion en el feedlot se ubicé en 1, lo
gue indica un ingreso de animales similar a la salida.

En noviembre, los precios de la carne bovina, porcina y aviar registraron
subas del 7,3%, 2,6% y 1% respectivamente en comparaciéon con el mes
anterior. En términos relativos, la carne vacuna se encarecié frente al
pollo y al cerdo.



INDICADORES

En octubre la carne bovina representd el
51,4% de la produccion total de carnes,
seguida por aves con el 35,3% y porcinos con
el 13,3%. Respecto octubre 2024, Ia
produccion total de carnes presentd una baja
del 3,4%, a causa de una menor produccidn
de carne bovina y aviar.

En noviembre, la produccién de carne bovina
alcanzé las 245 mil toneladas, siendo un 12%
menor al mes previo y registrando una caida
del 5,8% en comparacion con el mismo mes
del afio pasado.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1 millon de
animales en noviembre, presentando una

Produccidn total. Participacion por carne
oct25. En % de la prod de carnes del mes

Porcino
S,

Aves, 35,3% 13,3%

baja del 12,8% respecto al mes anterior y del
9,2% en cuanto a noviembre 2024.

El peso promedio de faena se ubicé en 234
kg, creciendo 2 kg en relacién al mes anterior,
y ubicandose 6 kg por encima del registrado
en el mismo mes del afio pasado.

En noviembre, la faena de hembras
representd el 48,4% del total, con un
aumento de 0,7 pp respecto del mes anterior,
y manteniéndose en el mismo nivel que en
igual periodo de 2024

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
jun25 — nov25. En miles de tn res c/h

291
271 271 279
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Peso promedio res
jun25 —nov25. En kg

234 234
233
231 I 232 232 I

jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25

Faena de hembras
jun25 —nov25. Como % de la faena total

jun-25 jul-25 ago-25  sep-25 oct-25 nov-25
Faena mensual
jun25- nov25. En cabezas
1.244.608 201,050
1.169.120 7
LSBT 1.155.584
I I I 1.046.793

jun-25 jul-25 ago-25  sep-25 oct-25 nov-25



RELACIONES

La relacidn vientre/ternera en diciembre, se
encuentra en 319 kg de ternera por

vaquillona con garantia de prefiez,
disminuyendo un 2,7% respecto al mes
previo.

La relacion ternero/novillito en diciembre
aumentd, ubicandose en 1,35 kg de novillito
por cada kilo de ternero, dado por una suba
en el precio del ternero superior al novillito.

La relacion novillito/maiz experimentd una
suba del 7% este mes, ya que 1 kilo de
novillito compra 16,3 kilos de maiz. Este
cambio se explica porque el novillito
evidencio una suba del 12,4% en diciembre,
mientras que el precio del maiz tuvo una leve

Relacion vientre/ternera
jul25 —dic25. En kg de ternera por
vaquillona con garantl'a de prefiez

359
jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25

baja (-0,1%) respecto a noviembre. Al
compararla con el mismo mes del afio
pasado, la relacion muestra una mejora del
20%, ya que en ese entonces 1 kilo de
novillito permitia adquirir 13,6 kilos de maiz.

En diciembre, el margen bruto del feedlot
volvi6 a situarse en terreno negativo
ubicandose en -34.539 pesos por cabeza.

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 61,2%.

En diciembre, el indice de reposicion en el
feedlot se ubicd en 1, por encima del nivel de
noviembre, lo que indica un ingreso de
animales similar a la salida.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacion ternero Rosgan /novillito MAG
jul25 - dic25. En kg de ternero por 1kg de

nowlllto
1,32
jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25
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Feedlot. indice de reposicion
jun25 - dic25. Anim. comprados/vendidos

1,16 1,20
1,00
093 087 o5
0,76
jun-25  jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25
Feedlot. Margen Bruto
jun25 - dic25. En S/cabeza
33.226 46.281

jun-25

jul-25

ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25

Relacién novillito/maiz
jul25 - dic25. En kg de maiz por 1kg de novillito

15,79 16,30
I 1419 1365 1427 1524 I
jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25
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El precio de los vientres registro una suba del 6,1% en
diciembre. El valor se mantiene un 71% por encima del
nivel observado en el mismo periodo del afo anterior,
ubicandose bien por encima de la dinamica de Ia
inflacion.

El precio de los terneros acumuldé un aumento del
86,4% en los ultimos 12 meses, ubicandose también
por encima de la inflacion. En diciembre, el ternero
registr6 una suba del 18% respecto de noviembre,
alcanzando los $5.717 por kilo.

El precio del novillito en el MAG en los ultimos 12
meses, aumenté un 80,9%, superando a la inflacidon
anual. En diciembre registré6 una suba mensual del
12,4%.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

MEJ 1%

~Novillos 12%

Novillite 21%

Toros 3%

Mercado Agro Ganadero.
Participacion por categoria
nov25. En % del total de cabezas

Vaquillonas
28%

Vacas 34%

+71%
+30,8%
+20,9%

+6,1%

+3,8%

+4,9%

+86,4%
+42,6%
+31,8%
+18%
+15,5%

+16,9%

+80,9%
+38,3%
+27,8%
+12,4%
+10,0%

+11,1%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
jul25 — dic25. En S corrientes

1.514.884 1.607.28

1.293.375 1302.008 1364505  _ _ ——
1.003.766/

jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25
Precio ternero Rosgan
jul25 - dic25. En S corrientes
5.717
4.843
4.537 4843 ___—
3742 3832 4199
jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25
Precio novillito - MAG
jul25 —dic25. En S corrientes
4.246
3.776
3106 3133  3.187 3348
jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25
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El precio del asado en el mostrador aumentd un 74,2%
en los ultimos doce meses, superando la inflacién del
31,4% en igual periodo. En noviembre, el asado
aumentd 7,3%, alcanzando los $13.405 el kilo.

En términos relativos, la carne vacuna se encarecio
contra el pollo y el cerdo en noviembre. Aumentd la
relacién asado/cerdo un 4,6% respecto a octubre y la
relacion asado/pollo lo hizo en un 6,2%. En este
contexto, 1 kg de asado podia comprar 3,52 kg de
polloy 1,73 kg de cerdo.

En noviembre, el precio del cerdo subid 2,6% y el de |la
carne vacuna aumenté 7,3%. Por su parte, el pollo
también evidencié una suba del 1%, marcando Ia
primera suba luego de tres meses de caidas en los
precios.

En octubre los precios de las exportaciones subieron
0,9% respecto de septiembre alcanzando USD 4.592
por tonelada. Respecto a octubre de 2024, el precio
aumentd un 44,1%. De esta forma se convalida la
tendencia de precios internacionales al alza en la carne
vacuna. A partir del segundo semestre, la mejora del
tipo de cambio, la reduccidon parcial de las retenciones
y estos buenos precios han permitido un repunte en las
exportaciones de carne vacuna en USD.

Asado

Asado vs cerdo Asado vs pollo

+74,2%
+32,5%
+22,2%
+7,3%
+4,7%

+7,6%

+32,0%

+30,3%

+44,1%

+0,9%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a

Var a/a

Var a/a USD

Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
may25- nov25. En S/kg

= Asado Cuadril
15.682
14.712
13646 13937 13920 14.048 14337
13.405
11.252 L 12.492
11.390 11.375 11.542
may-25 jun-25  jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25
Relacién asado / pechito de cerdo y pollo
may25 — nov25. En kg
Asado/Cerdo Asado/Pollo
331 32

310 307 594 204 3,03

152 156 1,57 157 156 165 173

may-25 jun-25  jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25
Valor FOB exportaciones
may25 — oct25. En USD/tn res c/h
4552  4.592
4.340 4374 4410
4.189
may-25  jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccién, representaron el 27,2% en los
ultimos 12 meses.

En volumen, las exportaciones presentaron
una baja del 8% en octubre respecto al mes
previo y se situaron un 1,7% por debajo en
comparacion con el mismo mes del ano
pasado.

Si bien los precios mostraron una suba, la
caida en las cantidades exportadas no logro
ser compensada. De esta forma, el valor
exportado en octubre se ubicdé en USD 370
millones, 7,2% por debajo de septiembre.

Cuota Hilton tuvo precios por USD 18.000

Exportaciones como % de produccion
may25 — oct25. Media movil 12 men %

26,8% 26.7% 269% 27,0%  27,1%  27,2%
o— .__I B —
may-25 jun-25  jul-25 ago-25 sep-25  oct-25

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, SAGyP e INDEC

por tonelada en diciembre, lo que
representa una suba del 2,9% respecto al
mes anterior y un incremento del 28,6% en
comparacion con dic24.

En diciembre, los cortes de carne
exportados a China presentaron
mayormente bajas respecto al mes previo.
En comparacion con el mismo mes del afio
pasado, se ubicaron en promedio un 8,5%

por encima.

China concentra el 63,8% del volumen vy el
46,9% del valor de las exportaciones entre
enero-octubre de este ano

Exportaciones de carne bovina
may25 — oct25. En mill de USD

384 399 370

342
287 314

may-25 jun-25  jul-25  ago-25 sep-25  oct-25
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Precios de exportacion
dic25. En USD/tny var % 1my 12m

Var% Im Var% 12m
RAL Hilton 18.000 2,9% 28,6%
Bife ancho Hilton 18.500 0,0% 32,1%
Cuota 481 10.900 0,0% 16,0%
Garrén y brazuelo China 5.200 -3,7% 8,3%
Bola y cuadrada China 5.600 -5,1% 7,7%
Set 17 cortes China 5.200 0,0% 8,3%
Set 6 cortes China 5.000 0,0% 8,7%
Chuck China 4.600 -2,1% 9,5%
Delantero Israel 9.750 0,0% 14,7%
USA (prom) 9.100 1,1% 59,1%
16 cortes Chile 7.200 -0,7% 9,1%
Tapa cuadril Brasil 14.000 0,0% 27,3%

Destino de las exportaciones

ene25-oct25. En % del total de exportaciones en USD

China, 46,9%

Otros, 8,3%

Chile,
4,6%
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Evolucion ultimos 12 meses
nov24 - nov25. En var % anual

83,6%
74,9% 73,1%74,2%
44,1% 42,5%
34,6% 32,7%
8,3%
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Notas: Hilton y China expresado en pesos.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

33,7%32’0%

Cerdo

Pollo

31,4%

Inflacion

Entre nov24 y nov25, los precios promedio de
exportacion y lo que refiere a la cuota Hilton
aumentaron por encima de la inflacion. En
cambio, los valores de los cortes enviados a China
evolucionaron bien por debajo de esta dinamica.

En el mercado interno, el asado se encarecid en
términos relativos frente al pollo y al cerdo.

Los precios de la hacienda en pie contindan en
una senda alcista, en un contexto que sugiere una
fase de retencion de animales, lo que reduce la
oferta disponible y presiona al alza los valores.
Estos mayores precios de la hacienda en pie se
trasladan a la carne bovina en el mostrador,
teniendo un impacto directo en el consumidor. A
ello se suma que, por razones estacionales, en
noviembre y diciembre el precio del asado tiende
a incrementarse todos los afios. Resta evaluar
hasta qué punto el poder adquisitivo logra
convalidar nuevos aumentos.

En suma, los buenos precios tanto en el mercado
externo como en el mercado doméstico generan
incentivos en ambos frentes, fortaleciendo la
recuperacion del sector.
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En septiembre, la actividad econdmica crecid un 5%
interanual, registrando una leve suba del 0,5% respecto
de agosto, segun la serie desestacionalizada. De este
modo, el nivel de actividad alcanzado en septiembre
iguala al observado en febrero, maximo registrado hasta
el momento.

En cuanto a la dinamica por sectores, los principales
impulsores de la suba fueron la intermediacion
financiera, actividades inmobiliarias y empresariales y
explotacion de minas y canteras. Por su parte, industria
manufacturera evidencié una nueva baja (-0,7%).

Para el 2025 se espera que la economia evidencie una
recuperacion del 4,4%, segun el REM del BCRA.

La inflacion de noviembre fue del 2,5%, un registro
superior a lo que anticipaba el mercado. Para 2025, se
proyecta una inflacion del 30,5%, segun el REM del
BCRA.

En septiembre, los salarios en promedio registraron un
aumento mensual del 2,2%. Dado que la inflacién del
mes fue del 2,1%, los ingresos recuperaron poder
adquisitivo en un 0,1%.

*Junio ultimo dato disponible de actividad de INDEC. **Junio ultimo dato
disponible de salarios en INDEC.
Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

+0,5%

+4,4%

31,4%

2,5%

30,5%

+10,9%

+0,1%

Var m/m

Esperado 2025

Var a/a

Var m/m

Esperado 2025

salario real a/a

salario real m/m

Actividad econdmica
ago23-sep25. Var % mensual. Serie
desestacionalizada

IPC mensual
jun25 —nov25. En var % m/m

1,9% 1,9%

2,1%
B I I I I

jun-25 jul-25 ago-25  sep-25 oct-25 nov-25

Inflacion y salarios
mar25-sep25. Var mensual de salarios e IPC

37% 345

3,0% 3,0% 3,0% 3,2%
e P 2,2%2,1%
1,9% 1,9%
1,5% I
mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25

M Var. Salarios Var. Precios



ECONOMIA

El tipo de cambio oficial de diciembre es $1.444, un 14,2% por
encima de noviembre 2023 equivalente a $1.264, cuando se ajusta
por inflacion. A través de un comunicado, el BCRA anuncid
modificaciones en el esquema cambiario vigente. En particular, se
mantiene el régimen de bandas, pero se ajusta el mecanismo de
actualizacion de los limites inferior y superior: a partir de ahora, tanto
el piso como el techo de la banda se actualizardn en funciéon del
ultimo dato de inflacion, dejando atras el esquema previo de ajustes
del 1% mensual descendente y ascendente, respectivamente.

Délar oficial ajustado por inflacion

Délar futuro ROFEX
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El indice del tipo de cambio real multilateral de diciembre promedia
95,4, evidenciando una baja del 0,6% respecto a noviembre.
Actualmente se refleja un tipo de cambio bajo frente a nuestros
principales socios comerciales, respecto al promedio histérico.

Los futuros de ddlar oficial para enero 2026 es de $1.452,5 y hacia
noviembre 2026 se ubica en 1.787.

indice de tipo de cambio multilateral

nov23 - dic25. En pesos de diciembre 2025 15/12/25. En $/USD 1997-2025*
Suba implicita d 169
1.932 Mes Délar futuro ubaimp I_CI ade 170
TC anualizada
150
dic-25 1452,5 130
ene-26 14875 | 33,1% | 110 97 e
o feb-26 15160 | 293% | %
. : mar-26 15450 | 28,0% | o £
- abr-26  1573,0 | 27,0% | L
may-26  1600,5 | 26,2% | 50
. A ) SN %) ) Q %) N > 2] A 9 N > 2
J.un—26 1631,0 | 26,1% | RN IR SIS S SR SR SR U S G IR R ,9’»”
jul-26 16625 | 26,0% |
*Diciembre 2025
I e R I R JU RV R RV BL T %6026 16045 [EIE0% | gLy Vo
iS55 355 o 5505558 el B
e ERER 22T RYo2TERLERE2TPYo02T oct-26 17560 | 25,6% -0,6% Var m/m
nov-26 17870 | 25,4% | Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX



NOTICIAS DE DICIEMBRE

La Union Europea volvid a retrasar un aio la implementacion del
Reglamento Antideforestacion (EUDR). Ahora entraria en vigencia el
30 de diciembre de 2026 para empresas medianas y grandes, y en
junio de 2027 para las micro y pequefas. El Consejo de la UE también
propuso simplificar los requisitos y reducir la carga administrativa del
sistema.

Trump firmo el 20 de noviembre una orden ejecutiva que elimina el
arancel adicional del 40% que regia desde julio para 212 productos
brasilefios —entre ellos carne bovina, café, frutas y algunos
fertilizantes. Con esta medida, Brasil queda con las mismas
condiciones arancelarias que Argentina, tanto dentro como fuera de
cuota: 0% dentro de cuota y 26,4% fuera de cuota.

China viene evaluando desde hace un afio la aplicacion de medidas de
salvaguardia para limitar importaciones, y la definicién —inicialmente
prevista para noviembre— se pospuso para el 26 de enero por la
complejidad del proceso. Las sefiales siguen siendo inciertas, y es un
tema clave a monitorear dada la relevancia central que tiene el
mercado chino para las exportaciones de carne argentina.

Se publicé el informe WASDE Livestock and Poultry: World Markets
and Trade, con las proyecciones para el proximo afio. Se indica:

Una menor produccion mundial de carne bovina, con una caida del
1,5% respecto a 2025. Esto implica una produccidon estimada de 61
millones de toneladas, 913.000 toneladas menos que en 2025. Las
mayores caidas se registran en Brasil (-650.000 tn, -5,3% i.a.) y China (-
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230.000 tn, -3% i.a.). Por su parte, la Unién Europea (-50.000 tn, -0,8%
i.a.), Argentina (-10.000 tn, -0,3% i.a.), Australia (-20.000 tn, -0,7% i.a.)
y Estados Unidos (-102.000 tn, -0,9% i.a.) presentan descensos mas
moderados.

Se espera una baja en el consumo mundial de carne vacuna del 1,1%,
lo que equivale a 676.000 toneladas menos que en 2025. Estados
Unidos mantiene su consumo estable. En cambio, se registran caidas
importantes en China (-2,5%), Argentina (-2,5%), Brasil (-4,8%) y la
Unién Europea (-1,3%).

Se proyecta un leve aumento de las importaciones mundiales de
carne, de 89.000 toneladas (+0,7%). China y Estados Unidos
concentran el 52% de las importaciones globales (31% y 21%,
respectivamente). China espera una caida de 1,7% (-65.000 tn),
mientras que Estados Unidos proyecta un aumento de 2,4% (+48.000
tn). La UE prevé una baja de 4,7% (-20.000 tn), mientras que el resto
del mundo proyecta un crecimiento de 2,4% (+126.000 tn).

Las exportaciones mundiales caerian 1,2% (-158.000 tn). Brasil (30%),
Australia (16%) y Estados Unidos (12%) concentran el 54% de las
exportaciones globales, y todos registran bajas: Brasil (-5,9%; -250.000
tn), Australia (-0,7%; -16.000 tn) y Estados Unidos (-3,9%; -46.000 tn).
Argentina, que representa el 6% de las exportaciones globales,
proyecta un aumento significativo de 6,6%, lo que equivale a 50.000
toneladas mas que en 2025.
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Desde hace més de un siglo, Hereford Argentina trabaja por el desarrollo de una ganaderia eficiente, sustentable y de calidad. Promovemos la
producciéon de carne de alta calidad, mejora genética, el uso de tecnologias y el fortalecimiento de las redes de productores a través de programas
técnicos, capacitaciones, remates, exposiciones y acciones de comunicacion a nivel nacional e internacional.
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www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de Ila raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Economista - FADA

Antonella Semadeni

asemadeni@fundacionfada.org
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ARGENTINA
www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

evaluacion

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Fiorella Savarino

Economista - FADA
fsavarino@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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