


RESUMEN EJECUTIVO

• En agosto, la producción de carne bovina totalizó 271 mil toneladas, lo
que representa una caída del 6,8% en relación con julio y del 3,3% frente
al mismo mes del año pasado.

• En septiembre, subieron los precios del ternero y el novillito, con
movimiento mensuales del 9,6% y 1,7% respectivamente. Ambos se
ubican por encima de la dinámica de precios de los últimos 12 meses.

• La relación entre novillito y maíz disminuyó en comparación con agosto,
alcanzando 13,7 kilos de maíz por cada kilo de novillito, pero siendo 2,8%
mayor a un año atrás.

• En septiembre, el margen bruto del feedlot descendió a terreno negativo,
ubicándose en -23.039 pesos por cabeza. Por su parte, el índice de
reposición continuó ubicandose por debajo de 1, lo que indica menor
ingreso de animales que salida.

• En agosto, los precios de la carne bovina, aviar y porcina registraron
caídas del 0,8%, 1% y 1,1% respectivamente en comparación con el mes
anterior. En términos relativos, la carne vacuna se encareció frente al
pollo y al cerdo.
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Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

INDICADORES
En julio la carne bovina representó el 50,7%
de la producción total de carnes, seguida por
aves con el 36,5% y porcinos con el 12,8%.
Respecto julio 2024, la producción total de
carnes presentó una baja del 0,9%, a causa de
una menor producción de carne porcina y
aviar.

En agosto, la producción de carne bovina se
ubicó en 271 mil toneladas, registrando una
caída del 6,8% respecto de julio y del 3,3% en
comparación con el mismo mes del año
pasado.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,1 millones
de animales en agosto, 7,2% menor al mes

anterior y 4,8% por debajo de agosto 2024.

El peso promedio de faena fue de 234 kg,
subiendo 1 kg respecto al mes anterior y
superando en 3 kilos al registrado en igual
mes del año pasado.

La faena de hembras alcanzó 47,2% en
agosto, bajando su participación en 0,7 p.p.
frente al mes previo, situándose levemente
por debajo del nivel promedio de faena en
2024.
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RELACIONES
La relación vientre/ternera en septiembre,
se encuentra en 352 kg de ternera por
vaquillona con garantía de preñez,
disminuyendo respecto al mes previo (359
kg).

La relación ternero/novillito en septiembre
aumentó, ubicándose en 1,32 kg de novillito
por cada kilo de ternero, dado por una suba
en el precio del ternero superior al novillito.

La relación novillito/maíz experimentó una
baja del 3,6% este mes, ya que 1 kilo de
novillito compra 13,7 kilos de maíz. Este
cambio se explica porque, si bien ambos
precios mejoraron, el maíz lo hizo en un
mayor ritmo. Al compararla con el mismo

mes del año pasado, la relación muestra una
mejora del 2,8%, ya que en ese entonces 1
kilo de novillito permitía adquirir 13,3 kilos
de maíz.

En septiembre, el margen bruto del feedlot
descendió a terreno negativo, ubicándose en
-23.039 pesos por cabeza, luego de los
valores positivos registrados en los meses
anteriores.

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 66,8%.

El índice de reposición en el feedlot se ubica
en 0,87 en septiembre, levemente por
debajo de agosto y menor a 1, indicando
menor ingreso de animales que salida.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF
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El precio de los vientres registro una leve suba del 0,7%
en septiembre. El valor se mantiene un 67,3% por
encima del nivel observado en el mismo período del
año anterior, ubicándose bien por encima de la
dinámica de la inflación.

El precio de los terneros acumuló un aumento del
63,9% en los últimos 12 meses, ubicándose también
por encima de la inflación. En septiembre, el ternero
registró una suba del 9,6% respecto de agosto,
alcanzando los $4.199 por kilo.

El precio del novillito en el MAG en los últimos 12
meses, aumentó un 60%, superando a la inflación
anual. En septiembre registró una suba mensual del
1,7%.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA
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S El precio del asado en el mostrador aumentó un 56%
en los últimos doce meses, superando la inflación del
33,6% en igual período. En agosto, el asado registró la
segunda baja nominal consecutiva (-0,8%).

En términos relativos, la carne vacuna se encareció
contra el pollo y el cerdo en agosto. Aumentó la
relación asado/cerdo 0,3% respecto a julio y
asado/pollo un 0,1%. En este contexto, 1 kg de asado
podía comprar 2,94 kg de pollo y 1,57 kg de cerdo.

En agosto, el precio del cerdo bajo un 1,1%, el de la
carne vacuna un 0,8% y el del pollo un 1% respecto al
mes previo.

En julio los precios de las exportaciones subieron 4,7%
respecto de junio alcanzando USD 4.393 por tonelada.
Respecto a julio de 2024, el precio aumentó un 39,6%.
De esta forma se convalida la tendencia de precios
internacionales al alza en la carne vacuna. Australia,
Brasil y Paraguay están impulsando sus ventas en este
escenario, alcanzando niveles máximos de exportación,
mientras que Argentina, condicionada por factores
internos, no logra desplegar ni aprovechar esta ventana
de oportunidad exportadora.

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyP y BCRA

Var a/a $ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m $ corr.

Var m/m $ const. 

Var m/m USD

+56%

+16,8%

+10,6%

-0,8%

-2,7%

-5,3%

Var a/a USD

Var m/m USD

+39,6%

+4,7%
A

sa
d

o

Var a/a

Var a/a

+7,9%

+10,5%

A
sa

d
o

 v
s 

ce
rd

o
A

sa
d

o
 v

s 
p

o
llo

3.944 3.897
4.066

4.352
4.197

4.393

feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25

Valor FOB exportaciones
feb-25 – jul25. En USD/tn res c/h

9.866
10.622 10.980

11.252

11.390 11.375
11.281

11.491
12.719 13.180 13.646 13.937 13.920 14.048

feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25

Precio de asado y cuadril
feb25- ago25. En $/kg

Asado Cuadril

1,47 1,52 1,53 1,52 1,56 1,57 1,57

3,18 3,28
3,07 3,10 3,07 2,94 2,94

feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25

Relación asado / pechito de cerdo y pollo
feb25 – ago25. En kg

Asado/Cerdo Asado/Pollo



Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, SAGyP e INDEC

Precios de exportación
sep25. En USD/tn y var % 1m y 12m

EXPORTACIÓN
Las exportaciones, como porcentaje de la
producción, representaron el 26,7% en los
últimos 12 meses.

El valor exportado en julio se ubicó en USD
332 millones, 6,1% superior a junio.

En volumen, las exportaciones aumentaron
1,3% en julio respecto al mes previo,
situándose un 8,3% % en comparación con
el mismo mes del año pasado.

Cuota Hilton tuvo precios por USD 18.700
por tonelada en septiembre, lo que
representa una suba del 8,1% respecto al
mes anterior y un incremento del 24,7% en
comparación con sep24.

Los cortes de carne exportados a China en
septiembre registraron subas de precios de
entre 1,9% y 4,3%. Asimismo, los valores se
mantienen un 23% por encima de los
observados en septiembre del año pasado.

En 2025 se espera un menor volumen de
exportaciones de carne, luego del récord
registrado en 2024, producto de
condicionantes internos que limitan este
potencial.

China concentra el 61,7% del volumen y el
46% del valor de las exportaciones entre
enero-julio de este año

Var % 1m Var % 12m

RAL Hilton 18.700        8,1% 24,7%

Bife ancho Hilton 19.000        3,8% 26,7%

Cuota 481 10.400        0,0% 11,8%

Garrón y brazuelo China 5.400          1,9% 17,4%

Bola y cuadrada China 6.000          3,4% 25,0%

Set 17 cortes China 5.400          1,9% 25,6%

Set 6 cortes China 5.200          2,0% 23,8%

Chuck China 4.800          4,3% 23,1%

Delantero Israel 9.750          0,0% 25,8%

USA (prom) 8.800          -12,0% 33,7%

16 cortes Chile 6.400          1,6% 14,3%

Tapa cuadril Brasil 14.000        1,4% 40,0%
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Entre agosto de 2024 y agosto de 2025, los
precios de exportación crecieron por debajo
de la inflación, destacándose la Cuota Hilton
como el segmento más rezagado.

En el mercado interno, el asado se encareció
en términos relativos frente al pollo y al
cerdo. Los precios de las tres carnes se
ubicaron por encima de la dinámica general
de precios.

El aumento en los precios de la hacienda,
junto con las restricciones productivas del
mercado interno, desalienta las
exportaciones y refuerza los incentivos a
destinar la producción al consumo local. En
este contexto, resulta clave monitorear mes a
mes la evolución de los precios domésticos
de las distintas carnes y la recuperación del
poder adquisitivo.

Notas: Hilton y China expresado en pesos. 
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava
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Var a/a33,6%

Esperado 202528%

Var m/m-0,7%

Esperado 20255%

Var m/m1,9%

salario real a/a+15,3%

En junio, la actividad económica creció un 6,4%
interanual, aunque retrocedió un 0,7% respecto de
mayo, según la serie desestacionalizada.

En cuanto a la dinámica por sectores, los principales
impulsores de la recuperación fueron el comercio, la
intermediación financiera y la industria manufacturera.
Por su parte, la agricultura contribuyó con 0,38 puntos
porcentuales al crecimiento económico de junio.

Para el 2025 se espera que la economía evidencie una
recuperación del 4,3%, según el REM del BCRA.

La inflación de agosto fue del 1,9%, un registro
levemente por debajo de lo que anticipaba el mercado.
Para 2025, se proyecta una inflación del 28%, según el
REM del BCRA.

En junio, los salarios en promedio registraron un
aumento mensual del 3%. Dado que la inflación del mes
fue del 1,6%, los ingresos recuperaron poder adquisitivo
en un 1,3%.

*Junio último dato disponible de actividad de INDEC. **Junio último dato
disponible de salarios en INDEC.
Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA
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ECONOMÍA

Dólar futuro ROFEX
17/09/25. En $/USD

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX

El tipo de cambio oficial de septiembre es $1.402, un 19,2% por

encima de noviembre 2023 equivalente a $1.176, cuando se ajusta

por inflación. El tipo de cambio, bajo el esquema actual de flotación

entre bandas, cuyo rango para septiembre va de $951 a $1.471, se

ubica en el tramo superior de la banda.

El índice del tipo de cambio real multilateral de septiembre

promedia 98,5, evidenciando una suba del 3,5% respecto a agosto.

Actualmente se refleja un tipo de cambio bajo frente a nuestros

principales socios comerciales, respecto al promedio histórico.

Los futuros de dólar oficial para diciembre 2025 es de $1.615 y hacia

junio 2026 está en $1.808.

Var a/a+14,5%

Var m/m+3,5%

Mes Dólar futuro
Suba implícita de 

TC anualizada

sep-25 1467,0

oct-25 1524,5 58,6%

nov-25 1573,0 52,0%

dic-25 1615,0 46,9%

ene-26 1650,0 42,3%

feb-26 1679,5 38,4%

mar-26 1710,0 35,9%

abr-26 1740,0 34,0%

may-26 1770,0 32,5%

jun-26 1808,5 32,2%
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NOTICIAS DE SEPTIEMBRE
• Mediante la Resolución 711/2025 se estableció una nueva

estrategia de vacunación contra la fiebre aftosa que regirá a
partir de 2026. La medida dispone una reducción en la cantidad
de dosis obligatorias, dado que, según el Gobierno, la segunda
aplicación garantiza la inmunidad durante un año, por lo que
esta adecuación no implica riesgos para la sanidad animal.
Asimismo, se introduce un cambio en el esquema de los
establecimientos de engorde a corral, que quedarán
exceptuados de la primera campaña de vacunación. Finalmente,
el SENASA informó que se pondrá en marcha un nuevo modelo
de acta de vacunación integrado al Sistema de Gestión Sanitaria
(SIGSA), lo que permitirá un registro más ágil y digital, disponible
también a través de la aplicación SIGSA App.
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FADA (Fundación Agropecuaria para el

Desarrollo de Argentina), es una

institución sin fines de lucro que

elabora, difunde y gestiona proyectos

de políticas públicas. Sus estudios

apuntan a impulsar el desarrollo de

nuestro país para mejorar la vida de

las personas.

“Somos argentinos apasionados por

Argentina”.
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La ABA (Asociación Civil Braford

Argentina) es una entidad sin fines de

lucro avocada a la promoción y

desarrollo de la raza Braford.

Proveemos servicios y herramientas

para el crecimiento de la raza, su

liderazgo genético y la producción de

carnes de calidad para abastecer a

todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que más

Crece”

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociación

Argentina Criadores de Hereford es la

defensa de los intereses de sus socios, a

través de la promoción, difusión y

mejoramiento de la raza; ofrece

servicios de evaluación genética,

selección y registro de reproductores,

promoción comercial y representación
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organismos vinculados con el quehacer

ganadero.
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