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RESUMEN EJECUTIVO

En junio, la produccion de carne bovina totalizé 260 mil toneladas, sin
cambios frente a mayo, aunque fue un 11,7% superior respecto al mismo
periodo del aifo anterior.

En julio, subieron los precios del ternero y el novillito, con movimiento
mensuales del 0,9% y 2,2% respectivamente. Ambos se ubican por encima
de la dindmica de precios de los ultimos 12 meses.

La relacidn entre novillito y maiz disminuyé en comparacidon con junio,
alcanzando 15,8 kilos de maiz por cada kilo de novillito, pero siendo 4,1%
mayor frente a un afo atras. Los feedlots registraron su sexto resultado
positivo consecutivo y los corrales contintan en llenado.

En junio, el precio del asado aumentd 1,2%. En términos relativos, la
carne vacuna se abaraté frente al pollo, que subid 2,1% mensual, pero no
frente al cerdo, cuyo precio disminuyod 1,6%.

La actividad econdmica continué mostrando sefales de recuperacion en
abril en la comparacion tanto mensual (1,9%) como interanual (8,7%).
Dentro de los sectores productivos, el rubro agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura aporto 0,19 puntos porcentuales positivos a la actividad.



INDICADORES

En mayo la carne bovina representé el 50,1%
de la produccion total de carnes, seguida por
aves con el 36,5% y porcinos con el 13,4%.
Respecto mayo 2024, la produccion total de
carnes presentd una caida del 3,4%, a causa
de una menor produccién en todas las
carnes.

En junio, la produccion de carne bovina
alcanzo 260 mil toneladas, manteniéndose en
el mismo nivel respecto al mes anterior pero
evidenciando una mejora del 11,7% al
compararlo con junio de 2024.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,1 millones
de animales en junio, 0,7% mayor al mes

Produccion total. Participacidn por carne
may25. En % de la prod de carnes del mes

Porci...

Aves, 36,5% 13,4%

anterior y 9,2% frente a junio 2024.

El peso promedio de faena fue de 231 kg,
bajando 1 kg respecto al mes anterior pero
superando en 5 kilos al registrado en igual
mes del afio pasado.

La faena de hembras alcanzé 48% en junio,
subiendo su participacién en 0,4 p.p. frente al
mes previo, situandose levemente por
encima del promedio 2024.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
ene25 - jun25. En miles de tn res c/h

265 257 260 260
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Peso promedio res
ene25 —jun25. En kg

231 232 231
229 229 229 I

ene-25  feb-25 mar-25 abr-25 may-25  jun-25

Faena de hembras
ene25 —jun25. Como % de la faena total

48,1 47,6 48,0

ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25

Faena mensual
ene25 - jun25. En cabezas

1.142.166
1.121.173 1.117.702 1.125.792

abr-25 jun-25

1.025.499 1.023.983

ene-25 feb-25 mar-25 may-25



RELACIONES

La relacion vientre/ternera en julio, se
encuentra en 291 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez,
disminuyendo respecto al mes previo (310

kg).
La relacion ternero/novillito en julio
disminuyd, ubicandose en 1,20 kg de novillito

por cada kilo de ternero, dado por una suba
en el precio del novillito superior al ternero.

La relacion novillito/maiz experimentd una
baja del 4,3% este mes, ya que 1 kilo de
novillito compra 15,8 kilos de maiz. Este
cambio se explica porque, si bien ambos
precios mejoraron, el maiz lo hizo en una

Relacion vientre/ternera
feb25 —jul25. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez

339
) I ] I i ]
feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25

mayor proporcion. Al compararla con el
mismo mes del afio pasado, la relacidon
muestra una mejora del 4,1%, ya que en ese
entonces 1 kilo de novillito permitia adquirir
15,2 kilos de maiz.

El margen bruto del feedlot registré en julio
un valor positivo, por sexto mes consecutivo
(546.281 por cabeza).

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 67,25%, levemente por debajo
del mes anterior.

El indice de reposicion en el feedlot se ubica
en 1,2 en julio, lo que indica mayor ingreso
de animales por cada animal vendido.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacion ternero Rosgan /novillito MAG
feb25 - jul25. En kg de ternero por 1kg de

novillito
1,19 1,18 1,19 1,17 1,22 1,20
feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25
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Feedlot. Margen Bruto
ene25 - jul25. En S/cabeza

86.025 79705 90.793

33.226 46.281

44.513

-72.1

ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25
Feedlot. indice de reposicién
ene25 —jul25. Anim. comprados/vendidos

1,39

1,25

1,17 1,16 1,20

0,97 0,92
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25

Relacion novillito/maiz
feb25 - jul25. En kg de maiz por 1kg de novillito

16,49

15,40 15,76 15,79
i I 14I87 I I I
feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25
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El precio de los vientres registro una baja del 0,7% en
julio. El valor se mantiene un 94,8% por encima del
nivel observado en el mismo periodo del afo anterior,
ubicandose bien por encima de la dinamica de Ia
inflacion.

El precio de los terneros acumuldé un aumento del
63,5% en los ultimos 12 meses, ubicdndose también
por encima de la inflacion. En julio, el ternero registro
una suba del 0,9% respecto de junio, alcanzando los
$3.742 por kilo, sin embargo se ubicd por debajo de la
evolucion mensual de la inflacion y del délar.

El precio del novillito en el MAG en los ultimos 12
meses, aumenté un 51,3%, superando a la inflacidn
anual.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

MEJ 1%

ﬂovillos 11%

Novillito 21%

Toros 3%

Mercado Agro Ganadero.
Participacion por categoria
jun25. En % del total de cabezas

Vaquillonas 19%

Vacas 44%

+94,8%

+42,8%

+44,5%
-0,7%
-2,5%

-5,8%

+63,5%

+19,8%

+21,3%
+0,9%
-0,9%

-4,3%

+51,3%
+10,9%
+12,3%
+2,2%
+0,4%

-3%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
feb25 —jul25. En S corrientes

1.086.551 1 017.610 1083.910 1011052 1.003.766

960.292
/
feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25
Precio ternero Rosgan
feb25 - jul25. En S corrientes
5 956 3.480 3.614 3.507 3.709 3.742
feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25
Precio novillito - MAG
feb25 —jul25. En S corrientes
2.953 3.029 2.996 3.039 3.106
2.768
—
feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25
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El precio del asado en el mostrador aumenté un 61,3%
en los ultimos doce meses, superando la inflacion del
39,4% en igual periodo. En junio, el asado registré un
aumento del 1,2%, frente a una inflacion del 1,6% en el
mismo mes.

En términos relativos, la carne vacuna se abaratd
contra el pollo en junio, no asi con el cerdo. Aumenté
la relacion asado/cerdo 2,9% respecto a mayo vy
disminuyd asado/pollo un 0,9%. En este contexto, 1 kg
de asado podia comprar 3,07 kg de pollo y 1,56 kg de
cerdo.

En junio, el precio del cerdo bajo un 1,6%, mientras
que el pollo aumentd un 2,1% vy la carne vacuna un
1,2%, respecto al mes previo.

En mayo los precios de las exportaciones aumentaron
3,2% respecto de abril alcanzando USD 4.146 por
tonelada, el valor mas alto en lo que va del afo vy el
maximo desde junio de 2022. Respecto a mayo de
2024, el precio aumento un 30,6%. De esta forma se
convalida la tendencia de precios internacionales al
alza en la carne vacuna. Australia, Brasil y Paraguay
estdan impulsando sus ventas en este escenario,
alcanzando niveles maximos de exportacidén, mientras
qgue Argentina, condicionada por factores internos, no
logra desplegar ni aprovechar esta ventana de
oportunidad exportadora.

Asado

Asado vs cerdo Asado vs pollo

+61,3%

+15,7%

+23,4%
+1,2%
-0,4%

-1,7%

+8,8%

-0,4%

+30,6%

+3,2%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a

Var a/a

Var a/a USD

Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
dic24- jun25. En S/kg

e Asado Cuadril
12.719 13.180 13.646 13.937
10.127 10.407 11.491
10.980 11.252 11.390
gogs 0.609 9866 10622
dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Relacion asado / pechito de cerdo y pollo
dic24 —jun25. En kg
Asado/Cerdo Asado/Pollo
,93 310 318 328 347 310 307

140 1,43 147 152 153 152 156

dic-:24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Valor FOB exportaciones
dic24 — may25. En USD/tn res c/h
4.146
3.911 3.988 3.848 e
dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccién, representaron el 26,7% en los
ultimos 12 meses.

El valor exportado en mayo se ubicé en USD
266 millones, 23,5% superior a abril.

En volumen, las exportaciones aumentaron
3,1% en mayo respecto al mes previo,
situandose un 5,5% por debajo de mayo
2024.

Cuota Hilton tuvo precios por USD 17.000
por tonelada en julio, lo que representa una
suba del 1,2% respecto al mes anterior y un
incremento del 21,4% en comparacidon con
el mismo mes del afo pasado.

Exportaciones como % de produccion
dic24 — may25. Media movil 12 m en %

0,
23,1% ;g5

27,9%
27,1%  26,7%  26,7%

dic-24  ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, SAGyP e INDEC

Los cortes de carne exportados a China no
registraron variaciones en sus precios, a
excepcion del corte bola y cuadrada, que
aumentd un 5,4%. Asi, en promedio, los
precios se ubican un 31,6% por encima de
los registrados en julio del afio pasado.

En 2025 se espera un menor volumen de
exportaciones de carne, luego del récord
registrado en 2024, producto de
condicionantes internos que limitan este
potencial.

China concentra el 59,9% del volumen vy el
42,5% del valor de las exportaciones en los
primeros cinco meses del ano.

Exportaciones de carne bovina
dic24 — may25. En mill de USD

266

249 251 250

220
200

dic-24  ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

RAL Hilton
Bife ancho Hilton
Cuota 481

Garrén y brazuelo China
Bolay cuadrada China
Set 17 cortes China

Set 6 cortes China

Chuck China
Delantero Israel
USA (prom)

16 cortes Chile

Tapa cuadril Brasil

ene25-may25. En % del total de exportaciones en USD

China, 42,5%

CRECE
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Precios de exportacion
jul25. En USD/tny var % 1my 12m

17.000
18.000
10.500
5.400
5.900
5.400
5.200
4.700
9.750
10.400
6.200
13.500

Var% 1Im Var%
1,2%
4,0%

11,7%
0,0%
5,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
8,3%
0,0%
0,0%

Destino de las exportaciones

UE, 21,6%
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21,4%
24,1%
28,0%
24,1%
31,1%
35,0%
33,3%
34,3%
25,8%
59,5%
8,8%
35,0%

EEUU,

Israel, 11,9% XL

Otros, B.B%
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Evolucion ultimos 12 meses
jun24 - jun25. En var % anual

83,2%
1 0,
58,1% 61,3%
54,4%
38,5%
30,7%
22,6%
-2,0%
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Notas: Hilton y China expresado en pesos.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

62,0%

Cerdo

48,2%

Pollo

39%

Inflacién

Entre junio de 2024 y junio de 2025, los
precios de exportacion crecieron por debajo
de la inflacidon, destacandose la Cuota Hilton
como el segmento mas rezagado.

En el mercado interno, el asado se encarecié
en términos relativos frente al pollo, aunque
no frente al cerdo. Ademas, su precio se
ubicd por encima de la dinamica general de
precios.

El aumento en los precios de la hacienda,
junto con las restricciones productivas del
mercado interno, desalienta las
exportaciones y refuerza los incentivos a
destinar la produccion al consumo local. En
este contexto, resulta clave monitorear mes a
mes la evolucién de los precios domésticos
de las distintas carnes y la recuperacion del
poder adquisitivo.



ECONOMIA

SADA

r
REFORD
ARGENTINA

;

ZA QUE
CRECE

éﬂ

LA
M

ord e

Braf

En abril, la actividad econdmica registré6 un aumento
interanual del 7,7% y del 1,9% mensualmente contra
marzo en la serie desestacionalizada.

En cuanto a la dinamica por sectores, los principales
impulsores de la recuperacién fueron el comercio, la
intermediacion financiera y la industria manufacturera.
Por su parte, la agricultura contribuyé con 0,19 puntos
porcentuales al crecimiento econdmico de abril.

Para el 2025 se espera que la economia evidencie una
recuperacion del 5%, segun el REM del BCRA.

La inflacion de junio fue del 1,6%, un registro por
debajo de lo que anticipaba el mercado. Para 2025, se
proyecta una inflacion del 27%, segun el REM del BCRA.

En abril, los salarios en promedio registraron un
aumento mensual del 3,4%. Dado que la inflacidon del
mes fue del 2,8%, los ingresos recuperaron poder
adquisitivo en un 0,5%.

*Abril Gltimo dato disponible de actividad de INDEC. **Abril Gltimo dato

disponible de salarios en INDEC.
Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

+1,9%

5%

39,4%

1,6%

27%

+18,3%

-+0,5%

Var m/m

Esperado 2025

Var a/a

Var m/m

Esperado 2025

salario real a/a

salario real m/m

4%
2%
0%

-2%

-4%

Actividad econdmica
mar22-abr25. Var % mensual. Serie
desestacionalizada

1,9%

S

N N N N AN YO oD on 0N N < S T S <
K R R HFHFFF R GGG G
T 73 9 0 e 08 ® 3 90 eEm Do
EE mccuEE mcmEE «n
IPC mensual
ene25 —jun25. En var % m/m
3,7%
2,8%
0,
2,2% 2,4%

1A
=

ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

Inflacidn y salarios

nov-24
ene-25
mar-25

1,6%

jun-25

oct24-abr25. Var mensual de salarios e IPC

4,6%

3,8% 3,8% 3,7%
31% 2,9% 3,09
IJ% 1 IZJ% I;IZ% IA% II

oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25

B Var. Salarios M Var. Precios

3,4%
I,S%

abr-25



ECONOMIA

El tipo de cambio oficial de julio es $1.245, un 9,9% por encima de
noviembre 2023 equivalente a $1.133, cuando se ajusta por inflacion.
Este tipo de cambio, con el actual esquema de flotacién entre
bandas, en donde el ddélar oficial puede oscilar en el mes de julio
entre $970 y $1.442, se encuentra en el medio de la banda.

Entre los anuncios se eliminé el délar blend, lo que ubica el tipo de

cambio de julio, un 5,3% por encima del délar exportador del 11 de
abril.

Délar oficial ajustado por inflacion
jul23 - jul25. En pesos de junio 2025

Ddlar futuro ROFEX
15/07/25. En S/USD

Braford
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El indice del tipo de cambio real multilateral de julio promedia 91,
evidenciando una suba del 5,5% respecto a junio. Actualmente se
refleja un tipo de cambio bajo frente a nuestros principales socios
comerciales, respecto al promedio historico.

Los futuros de ddlar oficial para diciembre 2025 es de $1.450 y hacia
junio 2026 esta en $1.585.

indice de tipo de cambio multilateral
jun23-jul25

1.731 , Suba implicita de 140
Mes Ddlar futuro .
TC anualizada 120
jul-25  1289,0 100
ago-25 13160 [ 282% | -
1.245 sep-25 13520 | 0% |
oct-25  1391,0 [IT35,6% | 60
nov-25 14180 | % | 40
1.133 dic-25 14500 [IT326% | T8 % 2 3 38 3 3 3 58 & & 7
s % 8 £ © &2 S5 &% 8 £ £ 4 5
ene-26 14700 | 30,1% | 2 & ©° ©® & ® 2 § o° T & ® 32
feb-26 14990 [17295% | Y Vara/a
8 8 ¥ 3 3 % ¥ &8 & A mar-26  1517,0 27,7% | -10.4%
2 § &8 ¢ s & 2 § & & & & 32 abr-26 15400 II26,8% |
w c o £ E ] c o £ £ ’ +1,7% Var m/m
may-26  1560,0 | 25,7% |
jun-26  1585,0 25,3% | Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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04/08
SAN VICENTE
San Vicente

07/08
20° REMATE ANUAL
LAGUNA LIMPIA

Laguna Limpia

11/08

16° REMATE
ANUAL COPRA

El Rocio

14/08
CABANA MARIA

DEL CARMEN DE
SALENTEIN ARG.

Maria Del Carmen

20/08

CABANA NUEVA
VALENCIA

Nueva Valencia

braford.org.ar

05/08

21° REMATE ANUAL
SOCAVONES

Los Socavones

07/08
LOS CHARABONES

Los Charabones -
invitado: Don Chiquito

12/08

10° REMATE DE
RUSTICOS POR EXCA.
LAS MERCEDES
BRAFORD & BRANGUS

Las Mercedes Braford

19/08

HISTORICOS DEL
NORTE

San Alejo

21/08

42° REMATE CABANA
MINISTALO

Ministalo

06/08

T1° REMATE DE
REPRODUCTORES
DON TITO

Don Tito

08/08
REMATE DE CABANA
EL CAMBIO

El Cambio

12/08
CABANA PILAGA
Cabana Pilaga

19/08
4° REMATE

ADAPTADOS DE
CAMPO A CAMPO

Los Cuatro Hermanos

21/08

REMATE ANUAL CNA
EL ESTRIBO Y RINCON
DEL ORATORIO

El Estribo -
Rincén del Oratorio

X remates@braford.org.ar

06/08

28° REMATE ANUAL
SANTA IRENE

Santa lrene

08/08
33° REMATE ANUAL
LA CARRETA

La Carreta

13/08

CLASICO DE
MARTA CARINA

Marta Carina

19/08
SAN MARCOS
San Marcos

22/08

2° REMATE ESPECIAL
DEL NORTE

El Ombu - La Malvina

Q +54 911 2576 5576

\.( REMATES AUSPICIADOS BRAFORD - AGOSTO 2025

07/08

54° REMATE ANUAL
LA LEONOR

La Leonor

08/08
2° REMATE
CHACO PUJANTE

La Familia - El Cambio -
Abuelo Ninger

14/08

RUSTICOS DEL
TARAGUI

El Chanar y Mirunga -
Invitados: El Bromista -
Palmita

AC/08
CEIBALITO
Ceibalito

26/08
CABANA CAA CUPE
Caa Cupé



HEREFORD

ARGENTINA

EXPO PALERMO

del 17 al 27 de julio
Sociedad Rural de Palermo

EXPO NACIONAL PATAGONICA

del 10 al 14 de septiembre
Sociedad Rural de Patagones

EXPO NACIONAL

del 2 al 6 de octubre

AGENDA ‘\ BARGAE Al e | : Sociedad Rural de Bahia Blanca
’ 2025 , f www.hereford.org.ar

. . . Instituto de Promocién ~ ®
o glaoggdeneSIs m IPCV@ :"29::‘:‘%"‘22‘,“""6 z RUS Agro PURO GUSTO ARGENTINO




Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA Braford
Argentina) es una entidad sin fines de

(Asociacion  Civil

lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de Ila raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org
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www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

evaluacion

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Antonella Semadeni

Economista - FADA
asemadeni@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.


mailto:npisaniclaro@fundacionfada.org
http://www.fundacionfada.org/
http://www.braford.org.ar/
http://www.hereford.org.ar
mailto:mlsilvetti@fundacionfada.org

