


RESUMEN EJECUTIVO
• Durante mayo, la producción de carne bovina totalizó 260 mil toneladas,

registrando una disminución del 2,7% en comparación con el mismo mes
del año anterior.

• En junio, subieron los precios del ternero y el novillito, con subas
mensuales del 5,7% y 1,4% respectivamente. Ambos se ubican por encima
de la dinámica de precios de los últimos 12 meses.

• La relación entre novillito y maíz mejoró en comparación con mayo,
alcanzando 16,5 kilos de maíz por cada kilo de novillito, una mejora del
18,7% frente a un año atrás. Los feedlots registraron su quinto resultado
positivo consecutivo, aunque con un margen bruto más ajustado respecto
a los meses previos.

• En mayo, el precio del asado aumentó 2,5%. En términos relativos, la
carne vacuna se encareció frente al pollo, que subió 1,5%, pero no frente
al cerdo, cuyo precio aumentó 2,8%.

• La actividad económica continuó mostrando señales de recuperación en
marzo en la comparación interanual (+5,8%). Sin embargo, en la medición
mensual se registró una caída del 1,8%. Dentro de los sectores
productivos, el rubro agricultura, ganadería, caza y silvicultura aportó 0,48
puntos porcentuales positivos a la actividad en marzo.
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Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

INDICADORES
En abril la carne bovina representó el 49,9%
de la producción total de carnes, seguida por
aves con el 37,1% y porcinos con el 13%.
Respecto abril 2024, la producción total de
carnes presentó un incremento del 3,2%, a
causa de la carne bovina y aviar.

En mayo, la producción de carne bovina
alcanzó 260 mil toneladas, marcando una leve
mejora del 1% respecto al mes anterior pero
una caída del 2,7% al compararlo con mayo
de 2024.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,1 millones
de animales en mayo, 0,3% menos al mes
anterior y una baja del 5% frente a mayo

2024.

El peso promedio de faena fue de 232 kg,
subiendo 3 kg respecto al mes anterior y
superando en 5 kilos al registrado en igual
mes del año pasado.

La faena de hembras alcanzó 47,6% en mayo,
bajando su participación en 0,5 p.p. frente al
mes pasado, situándose en un valor similar al
promedio 2024.
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RELACIONES
La relación vientre/ternera en junio, se
encuentra en 310 kg de ternera por
vaquillona con garantía de preñez,
disminuyendo respecto al mes previo (333
kg).

La relación ternero/novillito en junio
aumentó, ubicándose en 1,22 kg de novillito
por cada kilo de ternero, dado por una suba
en el precio del ternero superior al novillito.

La relación novillito/maíz experimentó una
suba del 4,6% este mes, ya que 1 kilo de
novillito compra 16,5 kilos de maíz. Este
cambio se debe a la caída del precio del maíz
frente a una suba en el precio del novillito. La
relación es la mayor en lo que va del 2025. Al

compararla con el mismo mes del año
pasado, la relación muestra una mejora del
18,7%, ya que en ese entonces 1 kilo de
novillito permitía adquirir 13,9 kilos de maíz.

El margen bruto del feedlot registró en junio
un valor positivo, por quinto mes consecutivo
($33.226 por cabeza). Sin embargo, el mismo
disminuyó respecto al promedio de los
últimos tres meses ($85.508)

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 67,45%, mayor al mes anterior.

El índice de reposición en el feedlot se ubica
en 1,16 en junio, lo que indica corrales en
llenado.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF
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El precio de los vientres registro una baja del 6,7% en
junio. El valor se mantiene un 98,4% por encima del
nivel observado en el mismo período del año anterior,
ubicándose bien por encima de la dinámica de la
inflación.

El precio de los terneros acumuló un aumento del
81,6% en los últimos 12 meses, ubicándose también
por encima de la dinámica de la inflación. En junio, el
ternero registró una suba del 5,7% respecto de mayo,
alcanzando los $3.709 por kilo, superando
mensualmente a dinámica de la inflación y el dólar.

El precio del novillito en el MAG en los últimos 12
meses, aumentó un 54,7%, superando la inflación
anual.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA
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S El precio del asado en el mostrador aumentó un 64,7%
en los últimos doce meses, superando la inflación del
43,5% en igual período. En mayo, el asado registró un
aumento del 2,5%, frente a una inflación del 1,5% en el
mismo mes.

En términos relativos, la carne vacuna se encareció
contra el pollo en mayo, no así con el cerdo. Disminuyó
la relación asado/cerdo 0,4% respecto a abril y
aumento asado/pollo un 1%. En este contexto, 1 kg de
asado podía comprar 3,10 kg de pollo y 1,52 kg de
cerdo.

En mayo, el precio del cerdo aumentó 2,8%, pollo 1,5%
y carne vacuna 2,5%, respecto a abril.

En abril los valores de las exportaciones
aumentaron levemente 4,4% respecto marzo
alcanzando USD 4.018 por tonelada, manteniéndose
relativamente estable en el primer cuatrimestre del
2025. Respecto a abril de 2024, el precio aumentó un
35%.

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyP y BCRA
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Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, SAGyP e INDEC

Precios de exportación
jun25. En USD/tn y var % 1m y 12m

EXPORTACIÓN
Las exportaciones, como porcentaje de la
producción, representaron el 26,7% en los
últimos 12 meses.

El valor exportado en abril se ubicó en USD
250 millones, 24,8% superior a marzo.

En volumen, las exportaciones aumentaron
19,5% en abril respecto al mes previo,
situándose un 10,8% por debajo de abr24.

Cuota Hilton tuvo precios por USD 16.800
por tonelada en junio, lo que representa una
baja del 4% respecto al mes anterior pero
un incremento del 22,6% en comparación
con el mismo mes del año pasado.

Los precios de los cortes de carne
destinados a China experimentaron un
incremento generalizado, con aumentos que
oscilaron entre el 3,8% y el 7,7%. El
aumento promedio en comparación con
junio del año pasado fue del 36,6%.

En 2025 se espera un menor volumen de
exportaciones de carne, luego del récord
registrado en 2024, producto de
condicionantes internos que limitan este
potencial.

China concentra el 58,7% del volumen y el
40,7% del valor de las exportaciones en el
primer cuatrimestre del año.

Var % 1m Var % 12m

RAL Hilton 16.800        -4,0% 22,6%

Bife ancho Hilton 17.300        -6,5% 26,3%

Cuota 481 9.400          0,0% 6,2%

Garrón y brazuelo China 5.400          3,8% 30,1%

Bola y cuadrada China 5.600          7,7% 34,9%

Set 17 cortes China 5.400          3,8% 38,5%

Set 6 cortes China 5.200          4,0% 36,8%

Chuck China 4.700          4,4% 42,4%

Delantero Israel 9.750          11,4% 25,8%

USA (prom) 9.600          6,7% 77,8%

16 cortes Chile 6.200          -4,6% 10,7%

Tapa cuadril Brasil 13.500        0,0% 50,0%
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En el último año (mayo 2024 – mayo 2025),
los precios de las exportaciones quedaron
por debajo de la inflación, especialmente por
los valores de Hilton, pero a la par del
movimiento del dólar.

En el mercado interno, el asado se encareció
en términos relativos frente al pollo, aunque
no frente al cerdo. Además, su precio se
ubicó por encima de la dinámica general de
precios.

El aumento en los precios de la hacienda,
junto con las restricciones productivas del
mercado interno, desalienta las
exportaciones y refuerza los incentivos a
destinar la producción al consumo local. En
este contexto, resulta clave monitorear mes a
mes la evolución de precios entre las
diferentes carnes y la recuperación del poder
adquisitivo.

Notas: Hilton y China expresado en pesos. 
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava
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Var a/a43,5%

Esperado 202527,3%

Var m/m-1,8%

Esperado 20255,1%

Var m/m1,5%

salario real a/a+19,1%

En marzo, la actividad económica registró un aumento
interanual del 5,8%. Sin embargo, al medirlo
mensualmente, la actividad se contrajo un 1,8% contra
febrero.

En cuanto a la dinámica por sectores, los principales
impulsores de la recuperación fueron el comercio, la
intermediación financiera y la industria manufacturera.
Por su parte, la agricultura contribuyó con 0,48 puntos
porcentuales al crecimiento económico de marzo.

Para el 2025 se espera que la economía evidencie una
recuperación del 5,1%, según el REM del BCRA.

La inflación de mayo fue del 1,5%, un registro por
debajo de lo que anticipaba el mercado. Se trata de la
menor inflación mensual desde julio de 2022 y, si se
excluyen los meses excepcionales de la pandemia, es el
nivel más bajo desde octubre de 2017.

Para 2025, se proyecta una inflación del 27,3%, según el
REM del BCRA.

En marzo, los salarios en promedio registraron un
aumento del 3% respecto a febrero. Dado que la
inflación del mes fue del 3,7%, los ingresos perdieron un
0,7% de poder adquisitivo.

*Enero último dato disponible de actividad de INDEC. **Enero último dato
disponible de salarios en INDEC.
Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA
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ECONOMÍA

Dólar futuro ROFEX
13/06/25. En $/USD

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX

El tipo de cambio oficial de junio es $1.183, un 6,3% por encima de
noviembre 2023 equivalente a $1.114, cuando se ajusta por inflación.
Este tipo de cambio, con el actual esquema de flotación entre
bandas, en donde el dólar oficial puede oscilar en el mes de junio
entre $980 y $1.428, se encuentra más cercano a piso inferior de la
banda.

Entre los anuncios se eliminó el dólar blend, lo que ubica el tipo de
cambio de junio, un 1,5% por encima del dólar exportador del 11 de
abril.

Ante la salida del cepo, la brecha cambiaria se ubica en un 1% y

continúa acotada.

El índice del tipo de cambio real multilateral de junio promedia 86,
apenas por encima de mayo. Actualmente se refleja un tipo de
cambio bajo frente a nuestros principales socios comerciales,
respecto al promedio histórico.

Los futuros de dólar oficial para diciembre 2025 es de $1.348 y hacia
mayo 2026 está en $1.485.
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Mes Dólar futuro
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jun-25 1201,5

jul-25 1229,5 31,8%

ago-25 1254,0 29,3%

sep-25 1278,0 28,0%

oct-25 1301,5 27,1%
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may-26 1485,0 26,0%
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NOTICIAS DE JUNIO
• La Comisión Europea dio a conocer recientemente su listado de

clasificación de países según el nivel de riesgo de deforestación,
en el marco de la futura aplicación del Reglamento Europeo
sobre productos libres de deforestación (EUDR). Este
reglamento, que entrará en vigor el 1 de enero de 2026,
establece que no se permitirá el ingreso al mercado europeo de
productos agroindustriales provenientes de tierras que hayan
sido deforestadas después del 31 de diciembre de 2020. En este
contexto, Argentina fue ubicada recientemente en la categoría
de “riesgo estándar”, al igual que varios países de la región, con
la excepción de Uruguay, que fue clasificado como de “riesgo
bajo”. Ante esta situación, la Secretaría de Agricultura,
Ganadería y Pesca del Ministerio de Economía, junto con la
Secretaría de Relaciones Económicas Internacionales de la
Cancillería, manifestaron formalmente su desacuerdo con la
clasificación asignada. En su comunicación, solicitaron a la
Comisión Europea que reevalúe la posición de Argentina antes
del 31 de diciembre de 2025, con el objetivo de que se le
otorgue la categoría de “riesgo bajo”. Asimismo, propusieron la
apertura de un canal de diálogo bilateral para tratar cuestiones
prácticas relacionadas con la implementación del reglamento.

• El Ministerio de Economía, mediante la Resolución 727/2025,

derogó de la Resolución 537/1992. Esta normativa desde hace
más de tres décadas aplicaba un sistema de derechos de
exportación sobre los cueros bovinos.

• El gobierno derogó, por medio de la resolución 98 de la
Secretaría de Agricultura, las resoluciones 68 de 2007, la 547 de
2008 y las siguientes modificaciones que establecían un peso
mínimo para la faena de animales bovinos. La eliminación regirá
desde el 1° de enero de 2026.
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