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Durante mayo, la produccién de carne bovina totalizd 260 mil toneladas,
registrando una disminucion del 2,7% en comparacidén con el mismo mes
del afio anterior.

En junio, subieron los precios del ternero y el novillito, con subas
mensuales del 5,7% y 1,4% respectivamente. Ambos se ubican por encima
de la dindmica de precios de los ultimos 12 meses.

La relacion entre novillito y maiz mejoré6 en comparacién con mayo,
alcanzando 16,5 kilos de maiz por cada kilo de novillito, una mejora del
18,7% frente a un afo atrds. Los feedlots registraron su quinto resultado
positivo consecutivo, aunque con un margen bruto mas ajustado respecto
a los meses previos.

En mayo, el precio del asado aumentd 2,5%. En términos relativos, la
carne vacuna se encarecio frente al pollo, que subidé 1,5%, pero no frente
al cerdo, cuyo precio aumento 2,8%.

La actividad econdmica continué mostrando sefales de recuperacion en
marzo en la comparacion interanual (+5,8%). Sin embargo, en la medicidn
mensual se registrd6 una caida del 1,8%. Dentro de los sectores
productivos, el rubro agricultura, ganaderia, caza y silvicultura aporto 0,48
puntos porcentuales positivos a la actividad en marzo.



INDICADORES

En abril la carne bovina represento el 49,9%
de la produccion total de carnes, seguida por
aves con el 37,1% y porcinos con el 13%.
Respecto abril 2024, la produccion total de
carnes presentd un incremento del 3,2%, a
causa de la carne bovina y aviar.

En mayo, la produccion de carne bovina
alcanzo 260 mil toneladas, marcando una leve
mejora del 1% respecto al mes anterior pero
una caida del 2,7% al compararlo con mayo
de 2024.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,1 millones
de animales en mayo, 0,3% menos al mes
anterior y una baja del 5% frente a mayo

Produccion total. Participacién por carne
abr25. En % de la prod de carnes del mes

Aves, 37,1% 13,0%

2024.

El peso promedio de faena fue de 232 kg,
subiendo 3 kg respecto al mes anterior y
superando en 5 kilos al registrado en igual
mes del afio pasado.

La faena de hembras alcanzé 47,6% en mayo,
bajando su participacion en 0,5 p.p. frente al
mes pasado, situandose en un valor similar al
promedio 2024.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
dic24 — may25. En miles de tn res c/h
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Peso promedio res
dic24 — may25. En kg

232
231

dic-24 ene-25  feb-25 mar-25 abr-25 may-25

Faena de hembras
dic24 — may25. Como % de la faena total

48,10
70 s 47,00 .6 47,60
\ w
dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25
Faena mensual
dic24 — may25. En cabezas
1.245.846
1.142.166 1.025.499 1.023.983 1.121.173 1.117.702
dic-24  ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25



RELACIONES

La relacion vientre/ternera en junio, se
encuentra en 310 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez,
disminuyendo respecto al mes previo (333

kg).
La relacion ternero/novillito en junio
aumentd, ubicandose en 1,22 kg de novillito

por cada kilo de ternero, dado por una suba
en el precio del ternero superior al novillito.

La relacion novillito/maiz experimentd una
suba del 4,6% este mes, ya que 1 kilo de
novillito compra 16,5 kilos de maiz. Este
cambio se debe a la caida del precio del maiz
frente a una suba en el precio del novillito. La
relacion es la mayor en lo que va del 2025. Al

Relacién vientre/ternera
ene25—jun25. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez

339 333
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25

compararla con el mismo mes del afio
pasado, la relacion muestra una mejora del
18,7%, ya que en ese entonces 1 kilo de
novillito permitia adquirir 13,9 kilos de maiz.

El margen bruto del feedlot registrd en junio
un valor positivo, por quinto mes consecutivo
(533.226 por cabeza). Sin embargo, el mismo
disminuyé respecto al promedio de los
ultimos tres meses ($85.508)

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 67,45%, mayor al mes anterior.

El indice de reposicion en el feedlot se ubica
en 1,16 en junio, lo que indica corrales en
llenado.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacion ternero Rosgan /novillito MAG
ene25 - jun25. En kg de ternero por 1kg de

novillito
1,19
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
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Feedlot. Margen Bruto
dic24 - jun25. En S/cabeza

86.025 79705 90.793

QZZG

dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25

Feedlot. indice de reposicion
dic24 - jun25. Anim. comprados/vendidos

1,39

117 125

1,16

0,69

dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25

Relacién novillito/maiz
ene25 - jun25. En kg de maiz por 1kg de novillito

16,49

1487 1276
i i I I I I
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
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El precio de los vientres registro una baja del 6,7% en
junio. El valor se mantiene un 98,4% por encima del
nivel observado en el mismo periodo del afo anterior,
ubicandose bien por encima de la dinamica de Ia
inflacion.

El precio de los terneros acumuldé un aumento del
81,6% en los ultimos 12 meses, ubicandose también
por encima de la dindmica de la inflacion. En junio, el
ternero registré una suba del 5,7% respecto de mayo,
alcanzando los $3.709 por kilo, superando
mensualmente a dindmica de la inflacidén y el ddlar.

El precio del novillito en el MAG en los ultimos 12
meses, aumentd un 54,7%, superando la inflacidn
anual.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

MEJ 1%

*\/illos 11%

Novillite 20%

Toros 2%

Mercado Agro Ganadero.
Participacion por categoria
may25. En % del total de
cabezas

Vaquillonas 22%

Vacas 44%

+98,4%

+42,2%

+51,6%
-6,7%
-8,3%

-9,5%

+81,6%
+30,1%
+38,7%
+5,7%
+4%

+2,6%

+54,7%

+10,9%

+18,2%
+1,4%
-0,3%

-1,6%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
ene25 —jun25. En S corrientes

912.621  960.292
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Precio ternero Rosgan
ene25 - jun25. En S corrientes
3.480 3.614 3.507 3.709
2087 3.298
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Precio novillito - MAG
ene25 —jun25. En S corrientes
2953 3.029 2.996 3.039
2.768
2.402
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
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El precio del asado en el mostrador aumentd un 64,7%
en los ultimos doce meses, superando la inflacion del
43,5% en igual periodo. En mayo, el asado registré un
aumento del 2,5%, frente a una inflacion del 1,5% en el
mismo mes.

En términos relativos, la carne vacuna se encarecio
contra el pollo en mayo, no asi con el cerdo. Disminuyd
la relacién asado/cerdo 0,4% respecto a abril vy
aumento asado/pollo un 1%. En este contexto, 1 kg de
asado podia comprar 3,10 kg de pollo y 1,52 kg de
cerdo.

En mayo, el precio del cerdo aumentd 2,8%, pollo 1,5%
y carne vacuna 2,5%, respecto a abril.

Enabril los valores de las exportaciones
aumentaron levemente 4,4% respecto marzo
alcanzando USD 4.018 por tonelada, manteniéndose
relativamente estable en el primer cuatrimestre del
2025. Respecto a abril de 2024, el precio aumentd un
35%.

+64,7% Vara/a$ corr.
+14,8% Var a/a $ const.

o +27,3% Var a/a USD

©
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< 42,5% Var m/m S corr.

+1% Var m/m S const.

+0,2% Var m/m USD

o

©
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2 +15,1% Var a/a
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2 -1,7% Var a/a
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<
+35% Var a/a USD
+4,4% Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
nov24- may25. En S/kg

= Asado Cuadril
13.180 13.646
10127 10407 9L T 252
9.139 . . 11.25
10.622
= 8995 9609 ggcc 10.980
7.696

nov-24  dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

Relacion asado / pechito de cerdo y pollo
nov24 — may25. En kg
Asado/Cerdo Asado/Pollo

203 310 318 328 3407 310

2,66

133 140 1,43 147 152 153 152

nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

Valor FOB exportaciones
nov24 — abr25. En USD/tn res c/h

3.988

4.018
3.911 3.848

3.568

3.135

nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccién, representaron el 26,7% en los
ultimos 12 meses.

El valor exportado en abril se ubicé en USD
250 millones, 24,8% superior a marzo.

En volumen, las exportaciones aumentaron
19,5% en abril respecto al mes previo,
situandose un 10,8% por debajo de abr24.

Cuota Hilton tuvo precios por USD 16.800
por tonelada en junio, lo que representa una
baja del 4% respecto al mes anterior pero
un incremento del 22,6% en comparacion
con el mismo mes del afo pasado.

Exportaciones como % de produccion
nov24 - abr25. Media mévil 12 m en %

29,7%
0 29,1%
D 28,5%
[ S—-— ’ 0,
° 27,9% 27.1% 26,7%
nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, SAGyP e INDEC

Los precios de los cortes de carne
destinados a China experimentaron un
incremento generalizado, con aumentos que
oscilaron entre el 3,8% vy el 7,7%. El
aumento promedio en comparaciéon con
junio del afio pasado fue del 36,6%.

En 2025 se espera un menor volumen de
exportaciones de carne, luego del récord
registrado en 2024, producto de
condicionantes internos que limitan este
potencial.

China concentra el 58,7% del volumen vy el
40,7% del valor de las exportaciones en el
primer cuatrimestre del ano.

Exportaciones de carne bovina
nov24 — abr25. En mill de USD

248 249 251 250

220
200

nov-24  dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25
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Precios de exportacion
jun25. En USD/tnyvar % 1Imy 12m

Var % 1m
RAL Hilton 16.800 [I -4,0%
Bife ancho Hilton 17300 | -6,5%
Cuota 481 9.400 0,0%
Garrén y brazuelo China 5.400 3,8%
Bolay cuadrada China 5.600 7,7%
Set 17 cortes China 5.400 3,8%
Set 6 cortes China 5.200 4,0%
Chuck China 4,700 4,4%
Delantero Israel 9.750 11,4%
USA (prom) 9.600 6,7%
16 cortes Chile 6200 [ -46%
Tapa cuadril Brasil 13.500 | 0,0%

Destino de las exportaciones

Var% 12m

22,6%
26,3%

6,2%
30,1%
34,9%
38,5%
36,8%
42,4%
25,8%
77,8%
10,7%
50,0%

ene25-abr25. En % del total de exportaciones en USD

China, 40,7%

Otros, 9,1%

Chile,
5,7%
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Evolucidon ultimos 12 meses
may24 - may25. En var % anual

69,5%
64,7%
54,4%
49,8%
33,3%
29,6% 29,4%
5,1%

2 2 3 = 5 e © 0
2 = 3 3 = 5 = 2
3 3 < r °© ° 5
= z © S

Ne) ()

()]

Notas: Hilton y China expresado en pesos.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

67,4%

Cerdo

43,1%

Pollo

43%

Inflacion

En el dltimo ano (mayo 2024 — mayo 2025),
los precios de las exportaciones quedaron
por debajo de la inflacidn, especialmente por
los valores de Hilton, pero a la par del
movimiento del dolar.

En el mercado interno, el asado se encarecié
en términos relativos frente al pollo, aunque
no frente al cerdo. Ademas, su precio se
ubicd por encima de la dinamica general de
precios.

El aumento en los precios de la hacienda,
junto con las restricciones productivas del
mercado interno, desalienta las
exportaciones y refuerza los incentivos a
destinar la produccion al consumo local. En
este contexto, resulta clave monitorear mes a
mes la evolucién de precios entre las
diferentes carnes y la recuperacion del poder
adquisitivo.
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En marzo, la actividad econdmica registro un aumento
interanual del 5,8%. Sin embargo, al medirlo
mensualmente, la actividad se contrajo un 1,8% contra
febrero.

En cuanto a la dinamica por sectores, los principales
impulsores de la recuperacién fueron el comercio, la
intermediacién financiera y la industria manufacturera.
Por su parte, la agricultura contribuyé con 0,48 puntos
porcentuales al crecimiento econdmico de marzo.

Para el 2025 se espera que la economia evidencie una
recuperacion del 5,1%, segun el REM del BCRA.

La inflacion de mayo fue del 1,5%, un registro por
debajo de lo que anticipaba el mercado. Se trata de la
menor inflacion mensual desde julio de 2022 vy, si se
excluyen los meses excepcionales de la pandemia, es el
nivel mas bajo desde octubre de 2017.

Para 2025, se proyecta una inflacion del 27,3%, segun el
REM del BCRA.

En marzo, los salarios en promedio registraron un
aumento del 3% respecto a febrero. Dado que la
inflacidén del mes fue del 3,7%, los ingresos perdieron un
0,7% de poder adquisitivo.

*Enero ultimo dato disponible de actividad de INDEC. **Enero ultimo dato
disponible de salarios en INDEC.
Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

-1,8% Var m/m 4%
2%
5,1% Esperado 2025 0%
-2%
-4%
43,5% Var a/a
1,5% Var m/m
27,3% Esperado 2025
+19,1% salario real a/a
-0,7% salario real m/m

-1,8¢
AN N N NN NN ondn on N N S T S N
Fl U o B T L N B
— > = o > QU = > = Q9O > U = > = o > O —
EE>92G6EE>92GEE> 825 E

IPC mensual
dic24 — may25. En var % m/m
3,7%
2,7% 2,8%
)
2,2% 2,4%
I 1,5%
dic-24  ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

5,5%
4,5%
3,5%
2,5%
1,5%
0,5%

-0,5%

Actividad econdmica
mar22-mar25. Var % mensual. Serie
desestacionalizada

Inflacion y salarios
oct24-mar25. Var mensual de salarios e IPC

4,6%

|I7%

oct-24

3,8% 3,8% 3,7%

3,0%
] II

feb-25

2,9%

3'1%’7‘y
IM% II IIZ%

nov-24 dic-24 ene-25 mar-25

M Var. Salarios M Var. Precios



ECONOMIA

El tipo de cambio oficial de junio es $1.183, un 6,3% por encima de
noviembre 2023 equivalente a $1.114, cuando se ajusta por inflacion.
Este tipo de cambio, con el actual esquema de flotacidon entre
bandas, en donde el ddlar oficial puede oscilar en el mes de junio
entre $980 y $1.428, se encuentra mas cercano a piso inferior de la
banda.

Entre los anuncios se elimind el délar blend, lo que ubica el tipo de
cambio de junio, un 1,5% por encima del dolar exportador del 11 de
abril.

Ante la salida del cepo, la brecha cambiaria se ubica en un 1% vy

Ddlar oficial ajustado por inflacion
jul23 - jun25. En pesos de junio 2025

Ddlar futuro ROFEX
13/06/25. En S/USD
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continUa acotada.

El indice del tipo de cambio real multilateral de junio promedia 86,
apenas por encima de mayo. Actualmente se refleja un tipo de
cambio bajo frente a nuestros principales socios comerciales,
respecto al promedio histdrico.

Los futuros de ddlar oficial para diciembre 2025 es de $1.348 y hacia
mayo 2026 esta en $1.485.

indice de tipo de cambio multilateral
jun23-jun25

1.702 140
Suba implicita de
Mes Ddlar futuro ubaimp I, ! 120
TC anualizada
100
jun-25 1201,5
1.407 jul-25  1229,5 31,8% 80
1.183 ago-25 1254,0 29,3% 60
sep-25 1278,0 28,0% i
oct-25 1301,5 27,1%
1114 - R N S a0 N S
. nov-25 1324,0 26,2% F £ & F & F F £ & F L P S
dic-25 1348,0 25,9%
ene-26  1376,0 26,2% 104%  Vara/a
o o o o e 6 o feb-26  1399,0 25,6% i
' &,’\/ S o“% &’1/ Q;\f\/ &,’1/ . &,’1/ P 04’1/ & ,béb 'z?\% mar-26  1429,0 26,0% +1,7% Var m/m
Yoo & e & & > e & & abr-26  1458,0 26,1%
may-26  1485,0 26,0% Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX



NOTICIAS DE JUNIO

La Comision Europea dio a conocer recientemente su listado de
clasificacion de paises segun el nivel de riesgo de deforestacion,
en el marco de la futura aplicacion del Reglamento Europeo
sobre productos libres de deforestacion (EUDR). Este
reglamento, que entrara en vigor el 1 de enero de 2026,
establece que no se permitira el ingreso al mercado europeo de
productos agroindustriales provenientes de tierras que hayan
sido deforestadas después del 31 de diciembre de 2020. En este
contexto, Argentina fue ubicada recientemente en la categoria
de “riesgo estandar”, al igual que varios paises de la region, con
la excepcidon de Uruguay, que fue clasificado como de “riesgo
bajo”. Ante esta situacién, la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca del Ministerio de Economia, junto con la
Secretaria de Relaciones Econdmicas Internacionales de Ia
Cancilleria, manifestaron formalmente su desacuerdo con la
clasificacion asignada. En su comunicaciéon, solicitaron a la
Comisiéon Europea que reevalle la posicion de Argentina antes
del 31 de diciembre de 2025, con el objetivo de que se le
otorgue la categoria de “riesgo bajo”. Asimismo, propusieron la
apertura de un canal de didlogo bilateral para tratar cuestiones
practicas relacionadas con la implementacién del reglamento.

El Ministerio de Economia, mediante la Resolucion 727/2025,

Braford 4 =ApA
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derogd de la Resolucion 537/1992. Esta normativa desde hace
mas de tres décadas aplicaba un sistema de derechos de
exportacion sobre los cueros bovinos.

El gobierno derogd, por medio de la resoluciéon 98 de la
Secretaria de Agricultura, las resoluciones 68 de 2007, la 547 de
2008 vy las siguientes modificaciones que establecian un peso
minimo para la faena de animales bovinos. La eliminacion regira
desde el 1° de enero de 2026.
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REMATES AUSPICIADOS BRAFORD - JUNIO / JULIO

27/06

8° GRAN REMATE DE
CAMARA DE CNAS
SANTAFESINAS DE
GANADO A.C

Varias Cabafas

10/07

25 REMATE
ANUAL LITORAL
SANTAFECINO

La Leonor

29/07
LOS ORIGENES
Los Origenes

EXPO

PALERMO| 25

27/06

1° REMATE CABANA
SAN JUAN Y RINCON
DEL CHACO

Rincén del Chacoy
Cabafa San Juan

1/07

GRAN REMATE
BRAFORD DE
MARCAOJO

Marcaojo

30/07

47° REMATE ANUAL
DE CABANA NUEVA
VALENCIA

Nueva Valencia

braford.org.ar

CONSIGNATARIA
Colombo y Magliano

02/07
PRO A PRO
San Alejo - Don José

1/07

5° REMATE SELECCION
DE CABANA POZO
DE LA CARRETA

El Pozo De La Carreta

31/07

6° GRAN REMATE -
EL ALJIBEY
DON AMADO

El Aljibe - Don Amado

CATEGORIA
Organizada

ADMISION
17 de Julio

03/07

41° REMATE ANUAL
BUENA ESPERANZA

Buena Esperanza

15/07
EL AMARGO

El Amargo - Invitado:
Los Colonizadores

EXPO PALERMO 2025

17/07 - 27/07 © CABA - BUENOS AIRES

JURA
21 de Julio

08/07

22° EDICION REMATE
DE CABANA PILAGA

Cabafia Pilaga

15/07

26° REMATE CORRAL
DE GUARDIA

Corral de Guardia

VENTAS
22 de Julio

= remates@braford.org.ar | exposiciones@braford.org.ar
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EXPO PALERMO

del 17 al 27 de julio
Sociedad Rural de Palermo

EXPO NACIONAL PATAGONICA

del 10 al 14 de septiembre
Sociedad Rural de Patagones

EXPO NACIONAL

del 2 al 6 de octubre

AGENDA AW e S AN | _; Sociedad Rural de Bahia Blanca
’ 2025 , 4 www.hereford.org.ar

Instituto de Promocién ~ ®
0 BlaoggoeneSls m I Pcv@ :fglzlnc::;eva(una z Rus Ag ro PURO GUSTO ARGENTINO
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www.braford.org.ar

La ABA Braford
Argentina) es una entidad sin fines de

(Asociacion  Civil

lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de Ila raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org
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www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

evaluacion

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Antonella Semadeni

Economista - FADA
asemadeni@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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